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Die Verterlung zwischen Arbeit und Kapital in Osterrerich
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Fullende Lotmguoten in EU, USA & Japan
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Die Verteilung zwischen Arbeit und Kapital in Osterrerch
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Fallende Lobnguotern in EU, USA & Japan
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Personelle Verteilung

Top 1 7. Share: English Speaking Countries (U-shaped) T Sz e )
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7'0/9 1 7. Share: English Speaking Countries (U-shaped)
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17 Share: Middle Earope and Japan (L-shaped)
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Top 17 Share: Latin America (falling) ‘



2%

0%
1900 1906 1922 1938 1954 1970 1985 2001 2010

Top 17 Share: Latin America (falling)
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Wer bekommt Kapitaleinkommen?

Einkunftsarten, Anteil inEuro  §300.000
. 67,9 %
Arbeit \ 32,5 % —
i oberstes :
B Kapital .
I Gewinnausschiittungen ——
Vermietung/NVerpachtung Primareinkommen '
_ durchschnittlich
Zinsen 316.674 Euro/Jahr
| 150.000
i 95 % 3,2 %
der Hays- o 1——= 100.000
Primareinkommen  halte
durchschnittlich
37.607 Euro/Jahr 50.000
0
Quelle: AKPWU Wien 0 0 20 30 4 5 6 70 8 90 100

AK/APA-AUFTRAGSGRAFIK Haushalte in Perzentile




Untererfassung: “Super Rick” nicht enthalten

How Rich are the Top 1Percent, Really?

The wealth held by the top 1 percent of households is probably underestimated, according to an ECB paper
that offers an adjusted estimate relying partly on Forbes Billionaires data.

Percentage of a nation's wealth held by the top 1 percent of households!

M Survey data M Adjusted data! Percentage point difference between Adjusted
survey and adjusted dala'_l Estimates

U S A | .2 37%
Austria N s 13 36

Germany | — - O 33
Portugal s 2 25
ltaly L —— 20
France [ £ 19
Netherlancs [ s 17
Belgium N, s - 5 17
Spain 15
Finland [ - | 13

1 — One adjustment by Philip Vermeulan using
a regression method and Forbes Billionaires data
Source: Philip Vermeulan at European Central Bank Bloomberg Visual Data @




Q: Atkinson, Piketty, and Saez (2011): Top Incomes in the Long Run of History
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Rolle vor Evbschaften
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Wer hat wieviel l/ef‘mo"ye//t.

Ungleichhert Einkommen v. Vermogen Beim Einkommen gibt es eine breite Mittelschicht

Hoch -

Mittel

Miedrige

100 Lo a 50 100

¥ % des Einkommens B % der Haushalte

el an Elkommen urd Geeamtpp,libon i Detemeich,
g Wt = S - 1B ek i 02K is

Chearlae ELI-GIEE 200
Elurlbe; HICS 6155 Werminska and Musdgye J013; Hulmes, limsl, eitnes 2015

Einige wenige Haushalte haben sehr grofSe Vermogen Besitz von Vermogensarten
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Beim Vermaogen yr’éi‘ es keine breite Mittelschicht!
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Gender Wealth Gap: Gliserne l/i?rmé’genyéecée
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Ungleichtreit Einkommen v. Vermogen

0,9
0,8
0,7

Xopuj 1uI9

B Nettovermogen

M Bruttoeinkommen

Quelle: HFCS 2010; Sierminska and Medgyesi 2013; Holzner, Jestl, Leitner 2015



Beim Einkommen gibt es eine hreite Mittelschicht

Hoch

Mittel

Niedrige

100 50 0 50 100

® % des Einkommens ® % der Haushalte

Anteil an Einkommen und Gesamtpopulation in Osterreich;
Mittel = 60% - 180% des Durchschnittseinkommens (14.000 bis 42.000 Euro)
Quelle: EU-SILC 2010



Beim Vermogen giht es keine breite Mittelschicht!

Hoch

Mittel

100 50 0 50 100

® % des Vermogens M % der Haushalte

Anteil an Vermégen und Gesamtpopulation in Osterreich;

Mittel = 60% - 180% des Durchschnittsvermdgens (160.000 bis 480.000 Euro)
Quelle: HFCS 2010



Einige wenige Haushalte haben sehr grofse Vermoyen
die Bevolkerungsmehrheit (90 %) die reichsten 10 Prozent
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Besitz von Vermogensarten

Untere Hilfte Wohlhabende Reiche
< 50% 51-95% 96-100%

Kraftfahrzeuge

Hauptwohnsitz 28 92 94
Andere Wertgegenstande 37 51 62
Weiteres Immobilienvermogen 8 35 78
Unternehmensbeteiligungen 7 14 50
Girokonten 92 97 99
Sparkonten 57 63 67
Privatforderungen 8 6 10
Fonds 2 8 20
Aktien 4 14 35
Anleihen 6 16 32
Anderes Finanzvermogen 2 2 8

Anm.: Eurozonen-Lander ohne Irland, Estland
Quelle: HFCS 2010, eigene Berechnungen



Gender Wealth Gap: Gliserne Vermogensdecke

1400

1200

1000

800

600

Net wealth (in 1,000 Euro)

400

200 I I 1 I 1 1 T L] L)

30 91 92 93 94 95 96 97 98
Percentile

Male single households = = Female single households

Anm.: Euro-Lander ohne Irland und Estland
Quelle: HFCS 2010, Schneebaum, Rehm, Mader, Hollan, Klopf 2014



Rolle von Evbschafter
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Was erkleirt die Ungleichtreit? Einkommen vs. Erben
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B Einkommen MW Erbschaften
Quelle: HFCS 2010, Leitner (2015)



Erbschaften der Einkommenstarksten 20
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How to end up in the Top X7

Actual share compared to equal share
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Aktueller Wert der Erbschafter

Durchschnittlicher Wert von erhaltenen Erbschaften nach Perzentil (Q: HFCS 2010)
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Art der Erbschaften & Schenkungen

Art der Erbschaft nach Vermdgensposition (Q: HFCS 2010)
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Entwicklung des Evbyvolumens
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Materoctonomische
A a;wfréanyen

Wachstum und Ungleichhert Empirie

Wachstum and Ungleickheit Theorie (1)

MNeoklassik: Zielkonflikt zwischen Wachstum und Unglelchheit
- Ricordianische Aquivalenz

- Crowding out

» Trickle-down

Empirisch: durch neuere Forschung widerlegt
- zB Cingane 2014, Ostry ea. 2014

Wachstum and Ungleichhert Theorie (2)

Post-Keynesionismus; Machfroge bestimmt Wachstum

- Differenzicle Sparguoten
= Ungleichheit flhrt zu Wachstumsschwiache
- Schulden- vs. exportgetriebenes Wachstumsregime

R

Krisernanfilligheit Ungleichtredt und Mackht
Schulden-Deflotion-Spircle (Irving Fisher) E .
Bllanz-Rezession (e.g. Richard Koo) MNecklassik: Monopol- und Verhandlungs-Macht £ 47
- Abweichung vom Gleichgewicht by
Postkeynesianismus; 5
. Instabile Finanzmérkte Postkeynesianismus: Strukturelle Macht E
« Kreditbefeuerte Blasen - Ungleichheit ist selbstverstarkend (politische Macht) g
. Herdenverhalten - Offentliches vs. privates Verméagen S
[Minsky 1976, Kindleberger 1978) g '
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Wachstum und Ungleichheit Theorie (1)

Neoklassik: Zielkonflikt zwischen Wachstum und Ungleichheit
- Ricardianische Aquivalenz
- Crowding out
- Trickle-down

Empirisch: durch neuere Forschung widerlegt
- zB Cingano 2014, Ostry ea. 2014

Wachstum und Ungleichhedt Theorie (2)
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Wactistum and Ungleichheit Empirie

Staatliche
Umverteilungs-

Ungleichheit

politik Nettoeinkommen

Wirtschaftswachstum

Quelle: Behringer/Theobald/vanTreeck 2016

Export- vs. schuldenbasiertes Wachstumsregime



Wachstum und Ungleichheit Theorre (2)

Post-Keynesianismus: Nachfrage bestimmt Wachstum
- Differenziale Sparquoten

- Ungleichheit fuhrt zu Wachstumsschwache
- Schulden- vs. exportgetriebenes Wachstumsregime

Krisenanfilligkert



Quelle: Behringer/Theobald/vanTreeck 2016

Export- vs. schuldenbasiertes Wachstumsregime

Héhere
Verschuldung
der privaten
Haushalte

Ungleichheit der
Haushalts-

einkommen

Hohere
Unternehmens-
ersparnis

Quelle: angepasst von Behringer/Theobald/vanTreeck 2016

Ungleichhrert und Macht

Kreditbasierte
Binnennachfrage,
Leistungsbilanz-
defizit

Ausland-nachfrage,

Leistungsbilanz-
uberschuss




Krisenanfalligkert

Schulden-Deflation-Spirale (Irving Fisher)
Bilanz-Rezession (e.g. Richard Koo)

Postkeynesianismus:
. Instabile Finanzmarkte
- Kreditbefeuerte Blasen
- Herdenverhalten

(Minsky 1976, Kindleberger 19/8)




Quelle: angepasst von Behringer/Theobald/vanTreeck 2016

Uny/er’cééeit urd Macht

Neoklassik: Monopol- und Verhandlungs-Macht
- Abweichung vom Gleichgewicht

Postkeynesianismus: Strukturelle Macht
» Ungleichheit ist selbstverstarkend (politische Macht)
- Offentliches vs. privates Vermogen
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Wachstum und Ungleichhert Empirie

Wachstum and Ungleickheit Theorie (1)

MNeoklassik: Zielkonflikt zwischen Wachstum und Unglelchheit
- Ricordianische Aquivalenz

- Crowding out

» Trickle-down

Empirisch: durch neuere Forschung widerlegt
- zB Cingane 2014, Ostry ea. 2014

Wachstum and Ungleichhert Theorie (2)

Post-Keynesionismus; Machfroge bestimmt Wachstum

- Differenzicle Sparguoten
= Ungleichheit flhrt zu Wachstumsschwiache
- Schulden- vs. exportgetriebenes Wachstumsregime

R

Krisernanfilligheit Ungleichtredt und Mackht
Schulden-Deflotion-Spircle (Irving Fisher) E .
Bllanz-Rezession (e.g. Richard Koo) MNecklassik: Monopol- und Verhandlungs-Macht £ 47
- Abweichung vom Gleichgewicht by
Postkeynesianismus; 5
. Instabile Finanzmérkte Postkeynesianismus: Strukturelle Macht E
« Kreditbefeuerte Blasen - Ungleichheit ist selbstverstarkend (politische Macht) g
. Herdenverhalten - Offentliches vs. privates Verméagen S
[Minsky 1976, Kindleberger 1978) g '
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Child wellheing vs. Average lncome

Better @ Sweden
® Netherlands
@ Finland
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UNICEF index of child wellbeing
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Child wellbeing vs. (nequality

Better ® Sweden r=-062
Netherlands ® p-value = <0.01
Finland @

T @ Norway Switzerland @
Wﬂ( Spain -

80
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3 Belgium® ® Canada Italy @
o German Ireland
; Austria @ L ¢ .Greece p | ®
= ortuga
L.
x ® Australia
.g ® Japan -
£
LL
i
)
2
=
USA
® [srael \
® New Zealand

Worse ® UK

Low Income inequality High

Q: Wilkinson & Pickett (2009) The Spirit Level
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Lebenserwartung in gleicheren Lindern hotrer

| r=-0.44
- ppen p-value = 0.04
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Q: Wilkinson & Pickett (2009) The Spirit Level
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Health & Social Problems vs. (nequality
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.‘_rg »
A
5 -
- UK®
=
= Greece
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- Ireland ° / @ New Zealand
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-iz Belgium ® Spain
= ® Finland // 2 ® Switzerland
NOFWQY [} ///// Netherlands
//. Sweden
Better .
Low Income inequality

Q: Wilkinson & Pickett (2009) The Spirit Level

High

Index includes:

+ Life expectancy

* Maths & literacy

* Infant mortality

* Homicides

* Imprisonment

* Teenage births

* Trust

* Obesity

* Mental iliness
(inc. drug and
alcohol addiction)

* Social mobility

High




Mobilitat urno Ul/tj/ef'cﬁﬁeff

2 Kandle denkbar:

Q) Ungleichheit+ Mobilitdt* (d’Addio, 2007)
- hohe returns to education
. Eltern mit hoherem Einkommen kénnen
leichter Bildung der Kinder finanzieren

b) Ungleichheit+ Mobilitét+ (Lazear et al, 1981)
- erhoht Anreize zu besonderer Anstrengung
- schafft den Spielraum um Aufzuholen



Great Gatshy Carve
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Sweden

Finland ®Norway
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@ Canada @ Australia
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30
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Q: Corak (2013)
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Rolle von (nstitutioner und FPolitik

 Effect at policy average

PISA score point difference due to school’s environment

100
90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

_ Minimum rate:
Maximum age: 54.7 (NLD)
10 (DEU) T
Minimum rate:
2.0 (POL)
b 4

I

1

Minimum rate:
Maximum age: 0.0 (USA)
1 16 (USA)
Minimum rate:
61.7 (DNK)
Enrolment rate in daycare Age of first tracking Enrolment rate

and pre-school

Q: Causq, O. and C. Chapuis (2009)

Rolle vorn (nstitutionen and Politit

in vocational education




Rolle vor (ngtitutionen und Folitil;

PISA score point difference due to individual background

28
26
24
22
20
18
16
14
12
10

8

X Effect at policy average

Minimum rate:
0.04 _QJSA)
Minimum ratio: Minimum rate:
1.1 (DNK) 47.5 (GRC)
I *
X .
Maximum rate:
87.0 (LUX)
Maximum ratio: Minim-u:1 =T
2.8 (KOR) 0.4 (NLD)
Ratio of teacher’s salary at top Short term net unemployment Tax progressivity rate
of scale to starting salary replacement rate

Q: Causq, O. and C. Chapuis (2009)
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Q: Causa, O. and C. Chapuis (2009)

Rolle vor (ngtitutionen und FPolitik

» Effect at policy average
Percentage point change in wage due to father’s educational attainment

T A T D TRAT W WA R

30 Minimum rate:
25 |- Minimum regufation: 0.04(PRT)
20 |- Minimum rate: 1.2 (GBR)
Maximum protection: 0.01 (ITA)
15 4.8 (PRT)
10
5 -
0 —_—
Minimum protection: Maximum rate: Maximum regulation:
-5 F 0.9 (GBR) 0.5 (DNK) 6.0 (FRA)
10 . .
15 F Maximum rate:
0.4 (NLD)
-20
Employment protection Average unemployment Product market Tax progressivity
legislation of regular benefit replacement rate regulation rate
contracts (per cent)

Q: Causaq, O. and C. Chapuis (2009)
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Makrockonomische
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Winciistrm s Chagileielbivest Empinie

Wirckstar and Ubeglevcibivert Theerte (1)

Heckdoaske Debconfixt wischen Wadhstum und Ungleichiet
- Rcordonsche Aqunolen:
« Crewdrg out
- Trickle-cown

Emyrisch: durch neuere Farschung widarlegt
- 38 Cingane 2014, Osiry va, 204

Winckirtornn awet Umgleicbited Theorie () Export- i, pohteiberdeierter Wacktumsregie

PastHaynesionismus Nochirage bastimmt Wochshum »
+ Differermicie Sporguaten -
+ Unigheichhunit Tt 24 Wesheluamsschmiche
+ Schden. va ewpartgatrichenss Wachabumeregime .
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Gesellschaftliche &

soziale Auswirkungen

: Lebengermsarting i leicherése Liebirse heher

Krinemaefiilligledt Ciegilericfiert red Hackt

Schuden-Deflalizr-Sprale (rving Frsher]

Blore-Rezession jog Skchordiac) MeoHozsk: Moropel- und Verhanchngs-bMochl
« Mwechung vom Glelchgewichl

e g )

Poslkeynasionsms:
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Okonomik der Verteilung
2. IMK Workshop :: Plurale Okonomik
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