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Neue Konjunkturprognose
2024 droht erneute Schrumpfung des BIP — IMK erwartet Riickgang
um 0,3 Prozent, ebenso viel wie 2023

Die Finanzpolitik der Bundesregierung durfte mit dem
Haushaltskompromiss der vergangenen Woche dazu beitragen, dass die
deutsche Wirtschaft auch im kommenden Jahr leicht schrumpft.
Klrzungen bei den Staatsausgaben, héhere Abgaben und die zusatzliche
Unsicherheit Uber die weitere Forderung von Klimaschutzprojekten
durften den bremsenden Effekt von hohen Zinsen und verhaltener
Entwicklung der Weltwirtschaft verstarken. In der Folge sinkt das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) im Jahresdurchschnitt 2024 um 0,3 Prozent.
Damit ware der Rickgang ahnlich grof3 wie 2023. Zu diesem Ergebnis
kommt das Institut fir Makro6konomie und Konjunkturforschung (IMK)
der Hans-Bdckler-Stiftung in seiner neuen Konjunkturprognose®*. Bei
weiter abnehmender Inflation erholt sich zwar im kommenden Jahr der
private Konsum wieder etwas. Diese positive Entwicklung kann aber
negative Impulse vom Bau, den Anlageinvestitionen und aus dem
AulRenhandel nicht kompensieren. Bleibt es bei diesem Szenario, steigt
die Arbeitslosigkeit im Jahresmittel 2024 splrbar um knapp 240.000
Personen auf 6,2 Prozent nach durchschnittlich 5,7 Prozent 2023. Die
Inflationsrate wird im Jahresdurchschnitt 2023 noch hohe 5,9 Prozent
betragen, im kommenden Jahr aber weiter deutlich sinken und mit
jahresdurchschnittlich 2,5 Prozent wieder relativ nahe am Inflationsziel
der Europaischen Zentralbank (EZB) liegen.

Gegentiber seiner vorherigen Prognose vom September geht das IMK flr
2023 davon aus, dass das BIP geringfligig weniger stark schrumpft — um
0,3 Prozent statt um 0,5 Prozent. Dabei geht diese Revision flir 2023 vor
allem darauf zurtick, dass das statistische Bundesamt die Daten fir die
Quartale in der ersten Jahreshalfte nachtraglich minimal hdher angesetzt
hat. Die Prognose flir 2024 nehmen die Konjunkturfachleute hingegen
deutlich um 1,0 Prozentpunkte zurick, von 0,7 Prozent Wachstum auf 0,3
Prozent Rickgang. Neue Werte des IMK-Konjunkturindikators
unterstreichen die triiben Aussichten: Fur den Drei-Monats-Zeitraum bis
Ende Februar 2024 signalisiert das Instrument ein Rezessionsrisiko von
knapp 70 Prozent.

,Der von der Bundesregierung als Kompromiss vorgelegte
Haushaltsentwurf ist zwar kein brachialer Austeritatshaushalt. Er kirzt
aber Ausgaben an verschiedenen Stellen und beinhaltet
Abgabenerhéhungen. All das hat negative Effekte auf das Wachstum®,
sagt Prof. Dr. Sebastian Dullien, der wissenschaftliche Direktor des IMK.
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Hinzu komme, dass das Urteil des Bundesverfassungsgerichts und die
Reaktion der Regierung darauf Unsicherheit bei Unternehmen und
privaten Haushalten geschirt habe, was ebenfalls das Wachstum
belaste. ,Die Haushaltssperre aus dem November, der nun beschlossene
Wegfall bereits zugesagter Entlastungen wie bei den Netzentgelten und
die Tatsache, dass zwischenzeitlich in der Offentlichkeit Projekte von der
Chipférderung bis zu Subventionen flr bereits begonnene Investitionen
etwa bei der Batteriezellenproduktion in Frage standen, stellt aus Sicht
vieler Unternehmen die Verlasslichkeit der deutschen Politik in Frage®, so
Dullien weiter. ,Besser ware es gewesen, wenn die Bundesregierung
aufgrund der wirtschaftlichen Folgen des russischen Angriffs auf die
Ukraine und des dadurch verursachten massiven Energiepreisschocks
sofort erneut die Notsituation nach Artikel 115 Grundgesetz erklart und
auf Kirzungen verzichtet hatte.”

»Nicht ohne Not in eine hartndckige wirtschaftliche Schwache
manovrieren“

Angesichts einer im internationalen Vergleich relativ niedrigen
Staatsschuldenquote und von Haushaltsdefiziten, die selbst bei der
aktuell schwachen Konjunktur moderat ausfallen — das IMK prognostiziert
fir dieses Jahr ein Defizit von 1,6 Prozent des BIP — ,miissen wir
aufpassen, dass wir uns nicht ohne Not in eine hartnackige wirtschaftliche
Schwache mandvrieren®, warnt der IMK-Direktor. ,Jetzt zeigt sich auch,
wie ungeeignet die Schuldenbremse fur die Herausforderungen der
aktuellen Zeit ist. Statt einfach einen Haushalt aufstellen zu kénnen, der
den konjunkturellen und transformativen Herausforderungen angemessen
ist, gibt es jetzt lange Diskussionen um mégliche Erklarungen fir
Notsituationen®, so Dullien. Wichtig sei nach dem aktuellen
Haushaltskompromiss, nun Spielrdume und Planungssicherheit auch flr
die Jahre nach 2024 zu schaffen. ,Ein denkbarer Weg ware die
Einrichtung eines Sondervermogens, um die nétigen 6ffentlichen
Investitionen fur das kommende Jahrzehnt sicherzustellen.®

Kerndaten der Prognose fiir 2023 und 2024 (siehe auch die Tabelle
im Anhang)

— Arbeitsmarkt —

Die schwache konjunkturelle Dynamik bremst die Entwicklung der
Erwerbstatigkeit stark. Die Zahl der Erwerbstatigen legt 2023
jahresdurchschnittlich noch um 0,8 Prozent zu, 2024 sinkt sie um 0,1
Prozent. Gleichzeitig wachst die Arbeitslosigkeit. Bei den
Arbeitslosenzahlen prognostiziert das IMK im Jahresdurchschnitt 2023
einen Anstieg um knapp 200.000 Personen, so dass im Jahresmittel rund
2,61 Millionen Menschen arbeitslos sein werden. Das entspricht einer
Quote von 5,7 Prozent, ein Anstieg um 0,4 Prozentpunkte gegeniber
2022. Fur 2024 veranschlagen die Forschenden eine weitere Zunahme
der Arbeitslosigkeit auf 2,85 Millionen Personen und eine Quote von 6,2
Prozent.
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— Weltwirtschaft und AuBenhandel —

Die Weltwirtschaft wachst sehr verhalten, wozu die global hohen Zinsen
wesentlich beitragen. So verlangsamt sich die BIP-Entwicklung in den
USA von 2,4 Prozent 2023 auf 1,3 Prozent 2024. Das ohnehin geringe
Wirtschaftswachstum im Euroraum geht von 0,5 Prozent in diesem Jahr
auf 0,4 Prozent im kommenden Jahr zurlick. Damit erhalt der deutsche
Export nur schwache Impulse von wichtigen Handelspartnern. Die
deutschen Ausfuhren sinken um 2,3 Prozent im Jahresmittel 2023.
Trotzdem leistet der Aulienhandel per Saldo rechnerisch einen kleinen
positiven Wachstumsbeitrag, weil die Importe jahresdurchschnittlich noch
starker sinken: um 3,0 Prozent. 2024 gehen die Exporte geringfligig um
0,1 Prozent zurlick, die Importe nehmen minimal um 0,1 Prozent zu.

— Investitionen —

Die Ausrustungsinvestitionen entwickeln sich laut IMK-Prognose 2023
noch robust und steigen um 3,9 Prozent im Jahresmittel. Im kommenden
Jahr bricht der positive Trend aber ab: die Ausristungsinvestitionen
wachsen nur minimal um 0,1 Prozent, auch weil Unternehmen mit
Ausgaben abwarten werden, so lange Unsicherheit Gber den 6&ffentlichen
Investitionskurs herrscht. Die Bauinvestitionen brechen wegen erhdhter
Kosten und Zinsen weiter ein. Nach einem Ruckgang um 1,8 Prozent im
Jahresdurchschnitt 2023 fallen sie 2024 sogar um jahresdurchschnittlich
5,1 Prozent zuruck.

— Privater Konsum —

Die starke Teuerung driickt in diesem Jahr auf die realen Einkommen,
auch wenn sich die nominalen Lohne durch héhere Tarifabschlisse
spurbar kraftiger entwickeln als in den Vorjahren. Fir 2024 erwartet das
IMK dann bei niedrigerer Inflation wieder reale Lohngewinne. Die privaten
Konsumausgaben sinken dementsprechend im Jahresmittel 2023 real um
1,0 Prozent. 2024 erholen sie sich wieder etwas, nehmen mit 0,6 Prozent
Wachstum aber nur moderat zu.

— Inflation und offentliche Finanzen —

Fir 2023 rechnet das IMK mit einer durchschnittlichen Teuerungsrate von
5,9 Prozent. 2024 beruhigt sich das Inflationsgeschehen dann starker.
Zwar wirken zu Jahresbeginn der héhere CO2-Preis, das Auslaufen der
Energiepreisbremsen und die Normalisierung des Mehrwertsteuersatzes
in der Gastronomie noch einmal preistreibend, so dass der Riickgang der
Inflationsrate zumindest gebremst wird. Ab Méarz setzt sich der Sinkflug
dann aber konsequent fort, im Jahresdurchschnitt 2024 betragt die
Teuerungsrate 2,5 Prozent.

Die Steuereinnahmen entwickeln sich 2023 gedampft, nicht zuletzt als
Folge verschiedener steuerlicher Entlastungen. Zugleich setzt der Staat
zur Krisenbekampfung noch erhebliche Mittel ein. Das tragt zur



Stabilisierung der Konjunktur bei und verhindert einen starkeren
Einbruch. Das 6ffentliche Budget wird 2023 ein Defizit von 1,6 Prozent
aufweisen — deutlich weniger als noch im Sommer erwartet. Fir das
kommende Jahr geht das IMK fir die 6ffentlichen Finanzen von einem
restriktiveren Kurs aus. Das bremst die Konjunktur bei einem
prognostizierten Riickgang des Defizits auf 1,0 Prozent im
Jahresdurchschnitt 2024.

*Sebastian Dullien, Alexander Herzog-Stein, Peter Hohlfeld, Katja
Rietzler, Sabine Stephan, Thomas Theobald, Silke Tober, Sebastian
Watzka: Wirtschaftspolitik und Unsicherheit Iahmen deutsche Wirtschaft.
Die konjunkturelle Lage in Deutschland zur Jahreswende 2023/2024. IMK
Report Nr. 186, Dezember 2023. Download: https://www.imk-
boeckler.de/de/faust-detail.htm?sync _id=HBS-008764

Kernergebnisse der Prognose im Audio-Statement von IMK-
Konjunkturforscher Peter Hohlfeld:
https://www.boeckler.de/pdf/imk podcast report 186.mp3
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Sie erhalten unsere Pressemitteilungen und Presseeinladungen als
Mitglied unseres Presseverteilers. Unsere Pressematerialien kdnnen Sie
jederzeit abbestellen. Kontaktieren Sie uns dazu gerne telefonisch oder
senden Sie uns eine E-Mail an presse@boeckler.de.

Weitere Informationen gem. Art. 13 & 14 DSGVO zur Verarbeitung lhrer
personenbezogenen Daten erhalten Sie unter:
https://www.boeckler.de/datenschutz/DSGVO_Printmedien Presse.pdf
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Tabelle1

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland
Veranderung gegeniiber dem Vorjahr in %

2021 2022 2023 2024

‘u’erl.nuren-:lung1
Private Konsumausgaben® 15 39 -1.0 0.6
Staatskonsum 3.1 16 -2 09
Ausristungsinvestitionen 28 4.0 3.8 0,1
Bauinvestitionen -26 -1.8 -1.8 5.1
Sonst. Anlageinvesttionen 2.1 07 0,7 049
Exporte 87 33 2.3 0.1
Importe 8.9 6.6 -3.0 0,1
Bruttoinlandsprodukt 3.2 18 0.3 03
Preise
Bruttoinlandsprodukt 3.0 b3 6,7 23
Konsumausgaben® 3.1 6.6 59 2.3
Importe 8.5 175 4.0 -1.3
Nachrichtlich:
Verbraucherpreise (VPI) 3.1 69 58 25
Einkommensverteilung
Arbeitnehmerentgelte 3.5 55 6,3 28
Gewinne 195 19 7.1 1,5
Volkseinkommen 79 44 53 272
Nachrichtiich:
Tanfidhne (Stundenbasis) 13 2.2 45 35
e
Lohndrift 05 2.1 13 0.1
Bruttolohne und -gehalter 37 58 6.6 3.1
Bruttoldhne und -gehalter

je Beschaftigten 33 41 57T 33




Entstehung
Erwerbstétige 0.2 1.4 08 0.1
Arbeitszeit je Erwerbstétigen 24 0.1 02 04
Arbeitsvolumen 206 1.3 06 05
Produktivitét (je Stunde) 06 05 09 0.2
Bruttoinlandsprodukt 32 1.8 0.3 0.3
Nachrichtlich:
Erwerbslose® in 1000 1536 1343 1342 1448
Erwerbslosenquote®, in % 33 29 28 3.1
Arbeitslose®,in 1000 2613 2418 2611 2850
Arbeitslnsenqunte'_', in % LY 53 T 6,7
Lohnstiickkosten
lie Stunde) 0,0 35 65 3,1
Budgetsaldo, in % des BIP 3.6 25 16 1.0
Praishereinigt.

Lo T = N & 5 [N SR % T % )

Private Haushalte inklusive privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

Unternehmens- und Vermégenseinkommen.

In der Abgrenzung der International Labour Organization (ILO).

In % der inlandischen Erwerbspersonen.

In der Abgrenzung der Bundesagentur fir Arbeit.
In % aller zivilen Erwerhspersonen.

IME

Quellen: Deutsche Bundesbank; Statistisches Bundesamt; Bundes- IMK
agentur fiir Arbeit; Berechnungen des IMK, ab 2023 Prognose des
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