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Neue Prognose
Kraftige Erholung trotz groBer Risiken: IMK prognostiziert 4,9
Prozent Wirtschaftswachstum 2021 und 4,2 Prozent 2022

Trotz des erst einmal verlangerten Lockdowns und des schleppenden
Starts beim Impfprogramm wird sich die deutsche Wirtschaft in diesem
und im kommenden Jahr kraftig erholen. Im Jahresdurchschnitt 2021 legt
das Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 4,9 Prozent zu, 2022 um 4,2 Prozent.
Treibende Krafte des Wachstums sind in diesem Jahr sowohl der sehr
dynamische AufRenhandel als auch der wieder zunehmende private
Konsum, der 2022 zum dominierenden Wachstumsfaktor wird. Auch die
Investitionen liefern spirbare positive Impulse. Die Arbeitslosenquote
sinkt in diesem Jahr geringfugig auf durchschnittlich 5,8 Prozent. 2022
geht die Arbeitslosigkeit dann deutlicher zurlck, die Quote wird im
Jahresdurchschnitt bei 5,3 Prozent liegen (detaillierte Zahlen unten). Das
ergibt die neue Konjunkturprognose des Instituts fir Makro6konomie und
Konjunkturforschung (IMK) der Hans-Bdckler-Stiftung.*

Gegenlber der letzten IMK-Prognose vom Dezember bleibt die
Wachstumserwartung fir 2021 unverandert. Fur 2022 legen die
Dusseldorfer Konjunkturforscher erstmals eine Prognose vor.

,Medizinisch ist die Corona-Pandemie leider langst noch nicht besiegt
und damit bleiben Risiken. Aber 6konomisch stehen die Zeichen nach
dem harten Jahr 2020 erst einmal auf Entspannung®, sagt Prof. Dr.
Sebastian Dullien, der wissenschaftliche Direktor des IMK. ,Das hat zwei
wesentliche Griinde: Erstens funktioniert die Stabilisierungspolitik der
Bundesregierung weiterhin recht gut — bei aller berechtigten Kritik an
teilweise schleppenden Hilfszahlungen. Zweitens profitiert vor allem die
deutsche Industrie von der kraftigen Nachfrage aus Asien, den USA und
auch vielen EU-Landern. Die Lieferketten halten und offensichtlich sind
die Corona-Schutzkonzepte in den meisten Betrieben wirkungsvoll.*

Auch wenn die Fortschritte bei den Impfungen bisher relativ langsam
sind, rechnen die Okonomen zudem damit, dass der private Konsum im
Verlauf dieses Jahres kraftig anzieht, weil Einschrankungen gelockert
werden kénnen und viel Geld gespart wurde, das in diesem und im
kommenden Jahr ausgegeben werden kann. Dabei spielt auch eine
Rolle, dass nach Berechnungen der Okonomen eine deutliche
Beschleunigung des Impftempos ab April wahrscheinlich und sogar eine
Impfung aller impfwilligen Erwachsenen in Deutschland bis Ende Juli
mdglich ist. Stimulierend wirken zudem die weitgehende Abschaffung des
Solidaritatszuschlags, hohere Kindergeldzahlungen und
Steuersenkungen durch das Familienentlastungsgesetz sowie die
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Einflhrung der Grundrente. Auf den tiefsten Einbruch der
Konsumausgaben in der Geschichte der Bundesrepublik 2020 folgen
nach der IMK-Prognose daher zwei Jahre mit sehr dynamischer
Konsumentwicklung: 2021 kalkulieren die Forscher mit einer Zunahme
um 4,6 Prozent im Jahresdurchschnitt, 2022 mit 6,0 Prozent.

,unsere Prognose ist mit erheblichen Unsicherheiten behaftet, es ist ja
schwer einzuschatzen, wie heftig eine dritte Corona-Welle wird. Deshalb
Uberwiegen zur Zeit eindeutig die zusatzlichen Risiken. Wir sehen aber
auch gewisse Chancen, dass es besser lauft als wir momentan
annehmen®, sagt IMK-Direktor Dullien. Auf der Chancen-Seite nennen die
Okonomen in erster Linie eine noch kréaftigere Nachfrage bei wichtigen
Handelspartnern sowie forcierte Investitionen in klimafreundliche
Techniken. Zu den moéglichen Gefahren zahlen sie neben einer
drastischen Zuspitzung der Pandemiesituation und weiteren
Ruckschlagen bei den Impfungen eine Insolvenzwelle, die groRer ausfallt
als bislang zu erwarten ist.

Mindestens genauso schadlich fur die wirtschaftliche Entwicklung ware
aber eine politische Fehlentscheidung, hebt das IMK hervor: Dieses
Risiko bestiinde darin, ,dass die Bundesregierung eine fiskalpolitische
Konsolidierung einleitet, bevor ein selbsttragender Aufschwung
eingesetzt hat.“ Angesichts des grolien Investitionsbedarfs, insbesondere
bei klimafreundlichen Technologien, und hoher
Leistungsbilanziberschiisse, missten Investitionen Uber die nachsten
Jahre absolute Prioritat haben. Notwendig sei sowohl eine Verstetigung
der offentlichen Investitionen auf hohem Niveau als auch ein
ausgearbeiteter Plan, wie diese im Falle einer konjunkturellen
Abschwachung zligig hochgefahren werden kénnen, mahnen die
Wirtschaftsforscher. Der notwendige Spielraum bei den Staatsfinanzen
sei auf jeden Fall gegeben.

Kerndaten der Prognose fiir 2021 und 2022 (siehe auch Tabelle 1 im
Anhang und im Report; Link unten)

— Arbeitsmarkt —
Im zweiten Lockdown ist die Zahl der Kurzarbeitenden erneut erheblich
und die Arbeitslosigkeit leicht gestiegen. Eine Trendwende am
Arbeitsmarkt ist nach Analyse des IMK erst mdglich, wenn ein erheblicher
Teil der Bevdlkerung Impfschutz gegen das Corona-Virus hat. Wenn das
im zweiten Halbjahr erreicht ist, durfte sich die Arbeitsmarktsituation aber
relativ schnell deutlich verbessern: Die Zahl der Erwerbstatigen nimmt
nach der Einschatzung des IMK ab dem Spatsommer wieder kraftig zu. In
der Statistik schlagt sich das allerdings mit einer gewissen zeitlichen
Verzdgerung nieder, so dass die Erwerbstatigkeit im Jahresdurchschnitt
2021 um rund 35.000 Personen oder 0,1 Prozentpunkte sinkt. Im
kommenden Jahr wachst die Zahl der Erwerbstatigen dann aber mit rund
650.000 Personen bzw. 1,5 Prozent kraftig.

Bei den Arbeitslosenzahlen erwartet das IMK im Jahresdurchschnitt 2021
eine geringfugige Entspannung. Die Zahl der Arbeitslosen sinkt um etwa
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ohne Job sein werden. Das entspricht einer Arbeitslosenquote von 5,8
Prozent nach 5,9 Prozent im Vorjahr. Fur 2022 erwartet das IMK dann
einen splrbaren Rickgang der Zahl der Arbeitslosen um gut 220.000
Personen im Jahresdurchschnitt. Die Arbeitslosenquote sinkt auf 5,3
Prozent.

— AuBenhandel —
Auch die meisten wichtigen Handelspartner erleben 2021 und 2022 eine
wirtschaftliche Erholung. Die Weltwirtschaft insgesamt, die im
Jahresmittel 2020 um 3,4 Prozent eingebrochen ist, wachst in diesem
Jahr kraftig um 5,5 Prozent und im kommenden Jahr um 3,5 Prozent.
Getragen wird die Erholung unter anderem vom robusten Wachstum in
China und dem massiven fiskalischen Hilfsprogramm der US-Regierung.
So wird das US-BIP in diesem Jahr um 7,0 Prozent zulegen — so stark
wie seit 1984 nicht mehr. Fur 2022 prognostiziert das IMK ein Wachstum
um 3,1 Prozent. Die chinesische Wirtschaft, die auch 2020 zulegte, dirfte
in diesem Jahr um 8,4 Prozent wachsen, 2022 dann noch um 4,9
Prozent. Auch die wirtschaftliche Erholung in den meisten Euro-Landern
ist nach Analyse des IMK ,trotz dritter Corona-Welle weitestgehend
intakt“. Die Wirtschaft im Euroraum wird dieses Jahr um durchschnittlich
5,3 Prozent wachsen, 2022 um 4,2 Prozent.

Die weltwirtschaftliche Erholung beflligelt die deutschen Ausfuhren in
diesem Jahr stark. Das IMK rechnet mit einem Wachstum der Exporte um
10,9 Prozent. Die Importe legen ebenfalls zu — um 7,3 Prozent Im
Jahresdurchschnitt. Damit leistet der Au3enhandel in diesem Jahr einen
kraftigen Wachstumsbeitrag von 2,0 Prozentpunkten, allerdings wachst
auch der Uberschuss in der deutschen Leistungsbilanz in wieder
problematischem Ausmall. Im kommenden Jahr expandiert der deutsche
AuBBenhandel weiter kraftig und zudem etwas balancierter: Die Exporte
nehmen im Jahresmittel 2022 um 6,8 Prozent zu, die Importe um 8,0
Prozent.

— Investitionen —
Die Ausriustungsinvestitionen der Unternehmen erholen sich ebenfalls
vom Corona-Schock. Das liegt vor allem an der Kapazitatsauslastung der
Industrie, die schon wieder nahe am langjahrigen Durchschnitt liegt,
weshalb neben Ersatz- auch Erweiterungsinvestitionen notwendig
werden. 2021 nehmen die Ausristungsinvestitionen daher im
Jahresmittel um 9,3 Prozent zu, 2022 um 5,8 Prozent. Die
Bauinvestitionen bleiben trotz Behinderungen durch den Kalteeinbruch
robust. Treibende Kraft ist der Wohnungsbau, doch auch der
Wirtschaftsbau kommt wieder in Gang. Im Jahresmittel 2021 nehmen die
Bauinvestitionen um 1,6 Prozent zu, 2022 dann um 5,1 Prozent.

— Einkommen und Konsum —
Die verfugbaren Einkommen legen in diesem und im kommenden Jahr
wieder zu, weil die durchschnittlichen Arbeitszeiten durch Riickgang der
Kurzarbeit wieder langer werden, die Beschaftigung wachst und die
Bruttolohne und -gehalter steigen. Da das IMK zudem davon ausgeht,
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Freizeitbereich zunehmend gelockert werden kdnnen, flielken die
Einkommen wieder verstarkt in den Konsum, die Sparquote geht von sehr
hohen 16,2 Prozent auf 13,5 Prozent zuriick.

Nach dem Einbruch im Vorjahr nehmen die realen privaten
Konsumausgaben im Jahresdurchschnitt 2021 um kraftige 4,6 Prozent
zu. Fur das kommende Jahr prognostiziert das IMK bei weiter sinkender
Sparquote (auf dann 10,7 Prozent) ein noch starkeres Wachstum der
privaten Konsumausgaben um real sogar 6,0 Prozent. Nachdem
sinkende Konsumausgaben im Jahr 2020 die wirtschaftliche Entwicklung
stark gebremst haben (negativer Wachstumsbeitrag von -3,2
Prozentpunkten), ergibt sich in diesem Jahr ein splrbar positiver
Wachstumsbeitrag um 2,4 Prozentpunkte. 2022 sind es sogar 3,2
Prozentpunkte.

— Inflation und o6ffentliche Finanzen —
Obwohl héhere Energiepreise und die Rickkehr zu den alten
Mehrwertsteuersatzen die Inflation beschleunigen, bleibt die Zunahme
der Verbraucherpreise auch 2021 mit 1,7 Prozent knapp unter der
Zielinflationsmarke der EZB. Im kommenden Jahr geht die Inflationsrate
leicht auf 1,5 Prozent zurick.

Da der Staat zur Krisenbekampfung sehr viel Geld einsetzt, Anfang 2021
verschiedene Steuern sowie die EEG-Umlage gesenkt wurden und sich
die Einnahmen generell erst langsam erholen, ergibt sich 2021 ein
Budgetdefizit von 3,8 Prozent des BIP. Im kommenden Jahr wird sich die
erwartete konjunkturelle Belebung dann starker positiv auf die
offentlichen Haushalte auswirken, zudem wirkt die Fiskalpolitik weniger
expansiv. Das gesamtstaatliche Defizit geht 2022 deutlich um 2,5
Prozentpunkte auf 1,3 Prozent des BIP zurtick.

*Sebastian Dullien, Alexander Herzog-Stein, Peter Hohlfeld, Katja
Rietzler, Sabine Stephan, Silke Tober, Sebastian Watzka: Kraftige
Erholung mit Risiken. Prognose der wirtschaftlichen Entwicklung
2021/2022. IMK Report Nr. 167, Marz 2021. Download:
https://www.boeckler.de/pdf/p imk report 167 2021.pdf

Kernergebnisse der Prognose im Audio-Statement vom IMK-
Konjunkturexperten Peter Hohlfeld:
https://www.boeckler.de/pdf/imk _podcast report 167.mp3

Um die Aussichten fur die deutsche Wirtschaft in der dritten Welle der
Corona-Pandemie geht es auch in der neuen Folge unseres Podcasts
SYSTEMRELEVANT mit Sebastian Dullien:
https://systemrelevant.podigee.io/52-imk-prognose2021
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Taballe 1
Gesamtwirtschaftiche Entwicklung in Deutschland
Versnderung gegenibear dem Verjahe in %
2019 202 20 2022
‘Werwendung'
Privaiz Konsumausgaben’ 1,6 41 46 6,0
StaatsRonsE 27 33 25 1,7
Ausrisungsimesitionsn 05  -121 ] 58
Bauinvestiionen 3,8 15 1,6 51
Sonsige Anlageinvesifonen 27 11 34 18
Exporte 10 44 WA E8
mporis 26 45 73 20
Enmoiniandsproduid 0,6 45 49 47
FPreisa
Enmoiniandsproduid 22 16 15 18
Konsumausgaben’ 1,3 o7 1,7 13
mporis 4,1 24 0E 08
Verbraucherpreise (WPI) 14 05 17 15
Einkommenavertsilung
Arbsimehmerenigeis 43 02 27 44
Cesinne” 27 a3 95 15
iolisenkommen 22 28 L 53
TariSihne [Stundeniasis) 3,2 21 19 232
m]m 3,1 34 20 1,3
Lohndrit 0,0 13 0,1 0%
BnuioiGhne und gehaer 41 08 27 47
:F;Iﬁl[l& und -gEnter 29 41 23 28
Entstatiung
Enwerbsiaige 0.9 -1.1 1 15
Amcitreit je Erwernstitigen. 0,3 a7 08
Arpesisyclamen 0 47 o7
Produliitat (e Sunde) 0,0 02 42 05
Enmoiniandsprodut’ 0,6 43 40 4.2
Erwsrbaioss" in 1000 1374 1846 1980 1706
Erwerbsiosenguok’, in % 30 40 42 35
Arneitsioss", in 1000 2367 255 2664 2438
Arbeitsiosenguoke’, in % 50 59 58 53
Lormsticidesten (je Sunds) 32 42 23 s
Budgetsain, in % des BIP 15 -2 =18 13

Ak W R o=

Freishareinign

P Ie Haushate inklesye priezner Jrganisaionen ohne Enwerbsrweck

Umernehmens- wnd Vermdgens=inkommen.
In der Abgeenrung der Imernatonal Laboor Organi aton (1LO].

In % der inkndischen Ererospersonen.
In der Abgrenrung der Bundesagenoor 10r Arbef.
In % aller Ziviien Erwerbspersonen.
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