IMK. | Stftungm=

Institut fiir Makrodkonomie
und Konjunkturforschung
Macroeconomic Policy Institute

Fakten fiir eine faire Arbeitswelt.

Anatomie der Krise

Gustav A. Horn

www.boeckler.de



2

Gliederung

O

W Der Verlauf der Krise
= Was tun ?

W Fazit

I M K m g'?irflfu?lgcﬁr

15.06.2009



I M K m g‘?irfltsu?lgcﬂr

Die Ursachen der Krise

W Ungleichheit

@ Ungleichgewichte im AulRenhandel

B Unvernunft auf den Finanzmarkten

15.06.2009



I M K m g‘?irfltsu?lgcﬁr

Ungleichheit in Deutschland
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Ungleichgewichte
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Konsumbasiertes Wachstum,
Kreditfinanzierung

Exportbasiertes Wachstum,
Unterbewertungsstrategie

Globales Problem
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Globale Ungleichgewichte
Leistungsbilanzen in Mrd. Dollar
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Finanzmarktkrise: _H
Ausloser und Verbreitung IMIK. | sttungm®

Ausloser
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Vier Deflationsprozesse :
(de Grauwe) IMK.
1. Keynesianisches Sparparadox

2. Fisher's Schuldendeflation

3. Kreditdeflation

4. Kostendeflation
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Drei Thesen zur Lage der —F
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Theorie in der Krise

W |. These: Diese Krise hatte es nie geben durfen,
wenn der Mainstream Recht hatte.

W Il. These: Diese Krise zeigt, dass deregulierte Markte
Inharent instabil sind.

W Ill. These: Die Krisen kann nur durch
wirtschaftspolitische Intervention Uberwunden
werden.
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Entwicklung des realen Bruttoinlandsprodukts
seit Rezessionsbeginn im Euroraum ”Vl K giarflts Bécﬁr
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Entwicklung der Arbeitslosenquoten
seit Rezessionsbeginn im Euroraum I M K-
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Reales Bruttoinlandsprodukt
Saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf
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Erwerbstatige und Arbeitslose

Saisonbereinigter Verlauf in 1000 Personen

Erwerbstatige Inlander
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W Staat muss Erwartungen eine Orientierung geben

Die Notwendigkeiten

W Expansive Geldpolitik

® Konjunkturprogramme (Offensivstrategie)
W Globale Koordination erforderlich

¥ Re-Regulierung der Finanzmarkte

® Arbeitsmarktpolitik (Defensivstrategie)
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Leitzinsen im Euroraum und in den USA ”VI K. Hans Bockler
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1 Seit dem 16.12.08 betragt die Intended Federal

Funds Rate 0-0,25 %.
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Konjunkturprogramm

Konjunkturpaket Tl

Bruttoinlandsprodukt 1 (real)

Abweichungsn in %
gegentber status quo Prognoss

' Durchachnittliche Abweichung im Jahr 2005
bzw. im Jahr 2010.

Qeellen: Simulationen mit dem IME-Maodel! . I_M_K.
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Gefahren IMIK. | Seresockr

® Uberschatzung der Krise?
W Unterschatzung der Krise?
W Inflation?

® Uberschuldung des Staates?
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Wie sieht Welt nach der —FHansBack.er
Krlse aus r) ”VIK- Stiftung

W Reduzierung der Ungleichheit?
¥ Reduzierung der Ungleichgewichte im Auf3enhandel?
W Gebremste Finanzmarkte?

® Konsolidierung der offentlichen Haushalte?
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Fazit
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W Deregulierte Markte sind instabil

W Globa
M Globa

er Keynesianismus ist die Alternative
Isierung der Wirtschaftspolitik erforderlich

W Gerec

nte Vertellung der Lasten
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Vielen Dank!
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