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WURZBURG
Krise hat zu groRen Vermogensverlusten -
der privaten Haushalte gefthrt

Veranderung des Eigenkapitals der US-Haushalte
gegen Vorjahr (in %)
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WURZBURG
US-Haushalte erhohen ihre
Sparguote
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Sparquote in % des verfugbaren Einkommens
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Steigende Sparneigung des privaten
Sektors in bisherigen Defizitlandern

20 )
M Spain O New Zealand
O Greece B Australia
15 - @ Portugal | Ireland
O Slovenia B Denmark
10 | M Slovak Republic O Korea
O United States B Czech Republic
H Norway B Finland |7
S1m ltaly @ Canada ]
AN O United Kingdom
0 -

-10 ||

-15

2007 2010

Geldvermdgensbildung des privaten Sektors in % des BIP.
Quelle: IMF, World Economic Outlook Database



Bei anhaltend hoher Sparneigung des privaten
Sektors in bisherigen Uberschusslandern
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Geldvermdgensbildung des privaten Sektors in % des BIP.
Quelle: IMF, World Economic Outlook Database
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WURZBURG

Temporare Losung: Offentliche Haushalte
sind bereilt, sich starker zu verschulden
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Budgetsaldo in % des BIP.
Quelle: IMF, WEO Database




Mittelfristig Grenzen fir hohe Neuverschuldung
durch steigenden Schuldenstand
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Grundproblem:
Strukturelle Fehlentwicklungen
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Weltwirtschaft benétigt aktiven Beitrag
der bisherigen Uberschusslander
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Kumulierte Leistungsbilanzsalden (1999 bis 2009)
Quelle: IMF, WEO Database
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Chinas hohe Wahrungsreserven: Potential fiir ein

globales Zukunftsprogramm
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” LLeui'e, die Geld ausgeben, verstehen

nichts von den wahren Freuden enes

_——k_k Kapitalisten.




Julivs-Max Imilians-
UNIVERSITAT
WURZBURG

Optionen fur China

o Kollektive Risikovorsorge anstelle von individueller
Geldvermogensbildung

* Aufbau eines umfassenden sozialen Sicherungssystems

« Umlagesystem flr die Altersvorsorge ist Kapitaldeckung
vorzuziehen




WURZBURG
Unzureichende Binnendynamik in '
Deutschland und Japan
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Problem von Japan und Deutschland:
extreme Lohnzuruckhaltung
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Durchschnittlicher Anstieg des Nominallohns je Beschaftigten (2000-2009)
Quelle: European Economy, Statistical Annex
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Folge: deflationarer Druck fur Weltwwtschaft
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WURZBURG
Deutschland spart zuviel in Geldvermoégen
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Schwache Sachvermogensbildung in 'Déut"s'chland'
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Netto-Investitionen in % des BIP
Quelle: Deutsche Bundesbank
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Sehr hohe Geldvermogensbildung d-ef-'pl‘i\/atén S
Haushalte
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Ist eine massive Forderung der
Geldvermogensbildung 6konomisch sinnvoll?

e Abgeltungsteuer
 Rurup-Rente

* Riester-Rente

« Entgeltumwandlung
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Geringe Eigenheimquote In Deutschland
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Quelle: House Price Developments in Europe: A Comparison, Paul
Hilbers, Alexander W. Hoffmaister, Angana Banerji, and Haiyan Shi
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Deutschlands Riickstand bei den
offentlichen Investitionen
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Programm fur Zukunftsinvestitionen
Jahrlich 1 % des BIP 2011-2015
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Was macht Obama besser?

B Deutschland
B USA
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Zuwachsrate des realen Bruttoinlandsprodukts
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Deutlich hohere Neuverschu'ldurig
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Bereitschaft zu h6herem Schuldenétand )
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Reform des Finanzsystems

* Globales Kreditregister als Grundlage fur
Friuhwarnsystem

« EU-Bankenaufsicht
« EU-Rating-Agentur
e ,Leverage Ratio*

« Parallele Bilanzierung mit HGB-Bilanzierung fur
Gewinnausschuttung, Bankenaufsicht, Manager-
Vergutung
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