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Neue Konjunkturprognose

IMK: Deutsche Wirtschaft wachst 2010 um zwei Prozent —
selbst tragender Aufschwung aber nicht in Sicht

Die deutsche Wirtschaft belebt sich im kommenden Jahr deutlich und wéchst
im Jahresdurchschnitt 2010 um 2,0 Prozent. Wesentliche Ursachen sind die
Investitionen aus dem Konjunkturpaket Il sowie auslandische
Konjunkturprogramme, die vor allem in asiatischen Landern die Nachfrage nach
deutschen Waren erhdhen. Positiv wirkt auch die expansive Geldpolitik der
Zentralbanken. Den tiefen Einbruch des Jahres 2009, in dem das deutsche
Bruttoinlandsprodukt (BIP) um 4,9 Prozent gesunken ist, wird die deutsche
Wirtschatft allerdings auf absehbare Zeit nicht wettmachen kénnen, zumal die
konjunkturelle Dynamik im Verlauf des kommenden Jahres wieder abnehmen
wird. Die Arbeitslosenzahl steigt, wenn auch weniger drastisch als bislang
beflrchtet — auf 3,6 Millionen Personen im Jahresdurchschnitt 2010. Zu diesem
Ergebnis kommt das Institut fir Makrookonomie und Konjunkturforschung (IMK)
in der Hans-Bdockler-Stiftung in seiner neuen Konjunkturprognose, die heute als
IMK Report erscheint* (Eck- und Rahmendaten der Prognose im Anhang).

Gegenuber der Gemeinschaftsdiagnose der fihrenden
Konjunkturforschungsinstitute, an der das IMK beteiligt ist, erh6hen die
Konjunkturexperten ihre Erwartung fir die BIP-Entwicklung 2010 um 0,8
Prozentpunkte (2,0 Prozent nach 1,2 Prozent). Der Wert flr 2009 verandert sich
nur geringfugig (-4,9 Prozent nach -5 Prozent).

Trotz des starkeren Wachstums im Jahresdurchschnitt sehen die
Wissenschaftler des IMK keinen stabilen, selbst tragenden Aufschwung. ,Die
Zahlen sind erfreulich, aber leider auch ein bisschen triigerisch®, sagt Prof. Dr.
Gustav A. Horn, der Wissenschaftliche Direktor des IMK. ,Ein Wachstum von
zwei Prozent erscheint recht hoch, wenn man die schweren Verluste in diesem
Jahr vor Augen hat. Es signalisiert scheinbar sogar, dass sich die Wirtschaft
schon in einem kraftigen Aufschwung befindet. Aber dieser Eindruck tauscht.
Die Krise ist noch nicht tberwunden.” Die Daten reflektierten vielmehr die
erfolgreiche weltweite staatliche Stabilisierungspolitik der vergangenen
anderthalb Jahre: ,Es bleibt trotz aller Mangel im einzelnen das historische
Verdienst der Wirtschaftspolitik, anders als Ende der 1920er Jahre in dieser
aufRerst kritischen Situation einen so expansiven Kurs eingeschlagen zu haben,
dass der Absturz bereits Mitte 2009 zu Ende ging*, resimiert der
Wissenschatftler.

Im Laufe des kommenden Jahres werden die Impulse vieler
Konjunkturprogramme aber nachlassen, auch in Deutschland, so das IMK. Viele
Zentralbanken haben eine Ricknahme des Expansionskurses angekiindigt oder
bereits vorsichtig damit begonnen. ,Das alles tragt wesentlich dazu bei, dass die
Konjunktur in Deutschland kraftig ins neue Jahr startet, aber dann wieder
deutlich an Schwung verliert*, sagt Horn. Entsprechend wachst nach der IMK-
Prognose die Arbeitslosigkeit. Im Jahresdurchschnitt 2009 werden 3,42
Millionen Menschen ohne Job sein, was einer Arbeitslosenquote von 7,9
Prozent entspricht. Im Jahresdurchschnitt 2010 werden es dann 3,6 Millionen
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Arbeitslose sein — eine Quote von 8,3 Prozent. Um sich weiter

erholen zu kdnnen, brauche die deutsche Wirtschaft im kommenden Jahr und
wohl noch dartiber hinaus wirtschaftspolitische Hilfestellung, restimiert das IMK.
AulRerdem bestiinden weiterhin gro3e Risiken im Finanzsektor — auch weil die
Regulierung der Finanzmaérkte nur schleppend vorankommit.

Vom deutschen AufRenhandel gehen laut IMK im kommenden Jahr wieder
positive Impulse aus: Die Exporte steigen 2010 um 8,1 Prozent, nachdem sie
2009 um 14,6 Prozent eingebrochen sind. Die Importe wachsen 2010 um 5,6
Prozent. In diesem Jahr sanken sie um 8,4 Prozent. Allerdings sind die
Konjunkturexperten des IMK skeptisch, dass der AuRenhandel langerfristig an
seine langjahrige Rolle als treibende Kraft der Wirtschaftsentwicklung
anknlUpfen kann: Die deutsche Exportwirtschaft profitiere von den Impulsen der
Konjunkturprogramme im Ausland, die nach bisherigem Stand im Jahresverlauf
2010 nachlassen werden. Und bei wichtigen Handelspartnern wie den USA,
GrofRbritannien und Spanien werde die Nachfrage nach auslandischen
Produkten wegen der hohen privaten und 6ffentlichen Verschuldung auf
absehbare Zeit nicht mehr so stark steigen wie vor der Krise.

Die Investitionen der Unternehmen werden 2010 wieder zunehmen, zeigt die
IMK-Prognose. Das Wachstum der Ausristungsinvestitionen um 3,1 Prozent ist
allerdings im Verhéltnis zum drastischen Rickgang um 20 Prozent in diesem
Jahr bescheiden. Zwar sind die Lohnstickkosten 2010 wieder riucklaufig, auch
die Gewinnsituation der Unternehmen dirfte sich verbessern. Doch bleibt die
Auslastung trotz der zuletzt leichten Steigerung niedrig, die Impulse aus dem
Ausland lassen im Jahresverlauf nach und die Finanzierungsbedingungen der
Unternehmen werden sich nicht durchgreifend verbessern. Dementsprechend
bleibt auch die Entwicklung bei den gewerblichen Bauten sehr schwach. Die
offentlichen Bauinvestitionen sind hingegen durch die Konjunkturprogramme im
Jahresverlauf 2009 deutlich ausgeweitet worden. Der positive Impuls wirkt bis
weit ins kommende Jahr, schwécht sich allerdings mit der Zeit ab. Insgesamt
werden die Bauinvestitionen 2010 um 2,4 Prozent zunehmen, nachdem sie
2009 noch um 0,3 Prozent gesunken sind.

Die privaten Konsumausgaben sind 2009 geringfugig um 0,3 Prozent
gewachsen. Dazu haben neben héheren Tarifabschlissen und geringer Inflation
vor allem die Konjunkturpakete beigetragen, analysiert das IMK. Stutzend habe
zum einen die Abwrackpramie gewirkt, zum anderen das Kurzarbeitergeld, weil
es die Beschaftigung stabilisierte. Im kommenden Jahr werden die privaten
Konsumausgaben hingegen bei leicht sinkenden real verfligbaren Einkommen
und steigender Sparquote um 0,5 Prozent zurtickgehen.

Fur die offentlichen Haushalte veranschlagt das IMK in diesem Jahr eine
Defizitquote von 3,0 Prozent. Fiir 2010 rechnen die Okonomen mit einem Minus
von 5,2 Prozent.

*Wirtschaftspolitik belebt Konjunktur. IMK-Prognose der wirtschaftlichen Lage 2010. IMK
Report Nr. 45, Dezember 2009.

Ansprechpartner in der Hans-Béckler-Stiftung

Prof. Dr. Gustav A. Horn
Wissenschatftlicher Direktor IMK
Tel.: 0211-7778-331

E-Mail: Gustav-Horn@boeckler.de

Peter Hohlfeld Rainer Jung

IMK, Experte fur Konjunkturprognosen Leiter Pressestelle

Tel.: 0211-7778-338 Tel.: 0211-7778-150

E-Mail: Peter-Hohlfeld@boeckler.de E-Mail: Rainer-Jung@boeckler.de

Seite 2 von 2


mailto:Gustav-Horn@boeckler.de
mailto:Peter-Hohlfeld@boeckler.de
mailto:Rainer-Jung@boeckler.de

Rahmendaten der Prognose

Jahreswerte 2008 2009 2010
Dreimonats-Euribor (%) 46 1,2 0.9
Rendite zehnjdhriger Staatsanleihen (Euroraum) (%) 4.3 3.8 39
Rendite zehnjahriger Staatsanleihen (USA) (%) 37 32 3.6
Wechselkurs (USD/EUR) 147 1,40 1,50
Realer effektiver Wechselkurs des Euro (gegeniiber 41 Landern)' 1111 111.8 13,7
Indikator der preislichen Wettbewerbsfahigkeit Deutschlands

(gegeniiber Erl{:; Lindern)’ ’ 99.6 99.8 100.5
Tarifindex (Bundesbank, je Stunde) (%, V|.) 2.8 2,6 1,6
Olpreis (Brent, USD) a7 62 78

1 Sinkende Werte des jeweiligen Indikators bedeuten eine Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Quellen: Deutsche Bundesbank; EZB; EIA; Federal Reserve; ab 2009 Prognose des IMK.
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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung in Deutschland
Veranderung gegeniber dem Vorjahrin %

2007 2008 2009 2010

Verwendung’'

Konsumausgaben 0.1 038 09 0,1
Private Haushalte® 03 04 03 05
Staat 1.7 2.1 2,6 1.7

Anlageinvestitionen 5.0 3 -8.1 3.0
Ausriistungen 11.0 33 -20.0 31
Bauten 0,0 26 03 24
Sonstige 6,5 53 7.0 75

Exporte 75 29 -14.6 8.1

Importe 4.8 43 -84 56

Bruttoinlandsprodukt 25 13 49 20

Preise

Bruttoinlandsprodukt 1.9 15 15 0,5

Konsumausgaben® 1,8 2.1 02 05

Importe 0.1 14 6,1 0,3

Machrichtlich: Verbraucherpreise 23 26 03 0,8

Einkemmensverteilung

Arbeitnehmerentgelte 28 37 0,1 0,0

Gewinng® 4.8 02 12,2 55

Volkseinkommen 35 25 43 26

Nachnichtlich:

Tariflshne (Stundenbasis) 1,2 28 24 16

Effektivverdienste 14 24 39 0.1

Lohndrift 0,2 04 15 -1.7

Bruttolohne- und gehalter 34 40 04 03

Bruttolohne- und gehalter je Beschaftigten 1,6 23 04 1,3

Entstehung

Erwerbstatige 1.7 14 0,0 09

Arbeitszeit je Erwerbstatigen 0.1 0.1 33 0,8

Arbeitsvolumen 1.8 13 -33 0.1

Produktivitst 0,7 0,0 -1,6 20

Bruttoinlandsprodukt’ 25 13 49 20

Nachrichtlich:

Erwerbslose,* in 1000 3602 314 3297 3 466

Erwerbslosenquote, in % 83 12 7.6 8,0

Arbeitslose,® in 1000 3T 3268 3424 3600

Arbeitslosenquote, in % 87 15 7.9 83

Kurzarbeiter,® in 1000 63 102 1188 715

Lohnstiickkosten 0,2 22 50 -1,9

Budgetsaldo, in % des BIP 0,2 0,0 -3,0 5.2

1 Preisbereinigt.

2 Private Haushalte einschl. privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
3 Unternehmens- und Vermogenseinkommen,

4 In der Abgrenzung der Intemational Labour Organization (ILO).

5 In der Abgrenzung der Bundesagentur fur Arbeit.

% In % der Erwerbspersonen.

Quellen: Deutsche Bundesbank; DESTATIS; Berechnungen des IMK; ab 2008 Prognose des IMK.
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