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Die deutsche Wirtschaft startet mit stärkerem

Wachstum ins kommende Jahr – auf Basis der 

neuesten Daten des Statistischen Bundesamtes

hebt das IMK seine Prognose für 2006 leicht an.*

Doch gleichzeitig warnen die Forscher:

Bundesregierung und Europäische Zentralbank 

drohen den Aufschwung auszubremsen, bevor 

er richtig begonnen hat.

Es ist weiter der starke Export, der die wirtschaftliche Ent-
wicklung antreibt. Im Gefolge der boomenden Ausfuhr in-
vestieren Unternehmen zunehmend in Modernisierung und
Ausbau ihrer Produktionskapazitäten. Das IMK hat diese
Dynamik richtig vorausgeschätzt und kann seine Konjunk-
turprognose von einem Prozent für 2005 bekräftigen. Für
2006 heben die Ökonomen ihre Voraussage sogar leicht an –
von 1,4 auf 1,7 Prozent. Die Erholung bringt noch keine
deutliche Wende auf dem Arbeitsmarkt, aber sie wirkt sich
positiv aus – mit etwa 200.000 Arbeitslosen weniger.

Die Politik hätte die Chance, mit recht begrenztem Auf-
wand den zaghaften Aufschwung zu stützen. Doch genau
diese Gelegenheit vergibt die Regierung, zeigen IMK-Detail-
rechnungen: Das geplante Investitionsprogramm und steuer-
liche Entlastungen geben zwar positive Impulse im Umfang
von 2,7 Milliarden Euro. Doch gleichzeitig sollen die Staats-
ausgaben um 4,5 Milliarden Euro gekürzt werden. Fazit des
IMK: „Entgegen der Absicht der neuen Regierung regt die
Fiskalpolitik die Konjunktur 2006 nicht an.“

Keine gute Voraussetzung dafür, dass die privaten Konsu-
menten endlich ihre Kaufzurückhaltung aufgeben. Auch
wenn die Konsumenten nach IMK-Berechnungen zusätzlich
rund drei Milliarden Euro für langlebige Gebrauchsgüter
ausgeben dürften, um der Mehrwertsteuererhöhung zuvor-
zukommen – insgesamt werden die privaten Konsumausga-
ben 2006 nur stagnieren. 

So bekommt der Aufschwung insgesamt eher Gegen- als
Rückenwind. Folge: Wenn 2007 die Mehrwertsteuer und die
Leitzinsen der EZB wie geplant erhöht werden, wäre die
konjunkturelle Erholung schnell in großer Gefahr: „Diese
Kombination spricht gegen die Fortsetzung eines möglichen
Aufschwungs“, warnt das IMK. „Wie im Japan der 90er-
Jahre wird er durch verfrühtes Anziehen der wirtschaftspoli-
tischen Zügel vor seiner vollen Entfaltung gebremst.“   �

*Quelle: Chancen für einen moderaten Aufschwung, IMK-Report 5/2005 
Download und Quellendetails: www.boecklerimpuls.de 

KONJUNKTUR

Aufschwung ohne Rückenwind

����������	�
�����	�����	������

���������������������������� �����������
�����������	
���	

������������	�����	��	����������
�	 �����������

������������������� �!����� "#�$�������
��� �!� "#�$�������
%�����
�����&
��	 "$�'�������
(��������� "$�)�������
*����
�	���� "$�+�������

%������	������������ �&�$�������
,���������-����������	
������ "��#�������
.��/01���������-����0
		������ "$�#�������
��
������2���0�� +�$�������

'	���	�����(�
����	�)�����&&*�	������ "+�,�������

������
����������������������

(�-��	�	�����	����� ������.�/�������������������

'$

�$$

��$

$3

+3

)3

!!4+$$5!4+$$5 !!! 4+$$5 !�4+$$5 !4+$$6 !! 4+$$6 !!! 4+$$6 !�4+$$6

���!���7������+$$5�8�����	��!�9

)0
����.�/�-��1����������

�#$

�)$

�5$

$3

+3

)3

!!4+$$5!4+$$5 !!! 4+$$5 !�4+$$5 !4+$$6 !! 4+$$6 !!! 4+$$6 !�4+$$6

���!���7������+$$5�8�����	��!�9

2�	-�����3����.
����3���������	�������

:��
�������	�
�+$$$�;<��$$=
���/�������� �0����>�����

�$$

��$

$3

+3

!!4+$$5!4+$$5 !!! 4+$$5 !�4+$$5 !4+$$6 !! 4+$$6 !!! 4+$$6 !�4+$$6

���!���7������+$$5�8�����	��!�9

7�����?�-�
	
	���	�.����	�0��8�����	��!�9�@�A���	B.C�����B-
�����+$$5



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles false
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Off
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /RunLengthEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for high quality pre-press printing. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. These settings require font embedding.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [566.000 822.000]
>> setpagedevice


